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Fondo comune di investimento
LYXOR ETF BEAR FTSE/MIB

17, cours Valmy — 92987 Paris La Défense cedex

Attestato del revisore dei conti
Composizione dell’attivo del 31 marzo 2010

Nella nostra qualita di revisore dei conti dell’OICVM e in esecuzione delle disposizioni previste
dall’articolo L.214-8 del Codice monetario e finanziario e dall’articolo 38 VI della direttiva n.2005-01
AMF in applicazione del Regolamento generale AMF, abbiamo verificato 1’affidabilita della
composizione dell’attivo cosi come ¢ allegata al presente attestato.

La composizione dell’attivo ¢ stata stabilita sotto la responsabilita della societa di gestione. Nostro
compito ¢ attestarne 1’affidabilita in base alle nostre verifiche.

Abbiamo applicato i provvedimenti ritenuti necessari secondo la dottrina professionale della
Compagnia nazionale dei Revisori dei conti per questo incarico. Tali provvedimenti consistono nella
valutazione dell'autenticita di queste informazioni esaminandone la coerenza, la verosimiglianza e la
pertinenza. Una verifica di questa natura, limitata nell’obiettivo, comporta essenzialmente procedure
analitiche e colloqui con le persone responsabili delle informazioni fornite.

Non abbiamo osservazioni da formulare in merito alla sincerita delle informazioni date nei documenti

pubblicati.

Paris La Défense, 5 maggio 2010

KMPG Audit
Dipartimento di KPMG S.A.

(Firma)

Pascal Lagand
Associato

sming da KPMG Internstional,
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Inventario cronistoria di valorizzazione (HISINV)
Stock: Stock ammesso principale al 31/03/10 Valuta fixing: WMC WM Closing
PORTFOLIO: 935932 LYXOR ETF BEAR FTSE/MIB CONVALIDA PARZIALE Valuta portafoglio: EUR (Stato semplificato, trama: Valuta quotazione / Smistamento contabile (4) > GLOBALE, Smistamenti: BV
VALORE QUANTITA E P.R.U. IN VALUTA DATA S oo VALUTA PORTAFOGLIO > PERC.
ESPR. E ESPR. CORSO QUOT. COSTO PRODUZ. TOT. PLUS O MINUSVAL. COUPON CORSO VALORE BORSA AZ.
QUANTITA NET
EURO
Az. & Valori ass.
Az. & valori ass. NMR o ass.
Az. & valori ass. NMR o ass.
DEQOOS5140008 DEUTSCHE BANK AG-NOM 7,816. P ELR 43.1 M 31/03/10 336,869.60 108,876.88 0.00 445,746.48 1.34
DEQDOS810055 DEUTSCHE BOERSE AC 14,838. P EUR 55.49 M 31/03/10 823,360.62 -9,051.18 0.00 814,309.44 2.45
DEQOG7037129 RWE AG 17,213. P EUR 61.5 M 31/03/10 1,058,599, 50 70,573.30 0.00 1,129,172.80  3.39
DEQOG7E00000 DAIMLER 82,097, PER 33,7701 M 31,/03/10 2,772,421.70 89,069.24 0.00 2,861,450.94 8.60
DEQOG7164600 SAP AG 37,176. P EUR 31.64 M 31/03/10 1,176,248.64 156,882.72 0.00 1,333,131.36 4.01
DEQOQ7236101 SIEMENS AG-NOM 10,626. P EUR 62.56 M 31/03/10 664,762.56 123,155.34 0.00 787,917.90 2.37
DECQO7257503 METRO 25,417. P EUR 40.27 M 31/03/10 1,023,542.59 92,772.05 0.00 1,116,314.64 3,35
DECO0B404005 ALLTANZ SE-NOM 35,372, P EUR 80.7447 M 31/03/10 2,856,102.06 427,480.70 0.00 3,283,582.76 9.87
DECOOBAYOQLZ BAYER AG 36,832. P ER 51,9623 M 31/03/10 1,913,875.09 -69,328.53 0.00 1,844,546.56 3,54
DECCOENACSSS E.ON AG 36,752, P EUR 27.9432 M 31/03/10 1,026,969.35 -22,353.43 0.00 1,004,615.92 3.02
ES0116870314 GAS NATURAL SDG 26,042, P ER 13.07 M 31/03/10 340,368.%4 15,625.20 0.00 355,994.14 1.07
ES0178430E18 TELEFONICA SA 125,027, P ER 17,1615 ™ 31/03/10 2,145,654.38 47,319.20 0.00 2,192,973.58 6.59
FROO00120271 TOTAL SA 7,794, P BR 41.9482 M 31/03/10 326,944.15 §,041.97 0.00 334,986.12 1.01
FRODO0120578 SANOFL-AVENTIS 20,578. P EUR 52.7 M 31/03/10 1,084,460.60 51,239.22 0.00 1,135,699.82 3.41
FROQOO120644 DANONE 5,524, P EWR 40.07 M 33/03/10 221,346.68 25,023.72 0.00 246,370.40 0.74
FROG00121014 LWvH 12,055. P BR 79.89 M 31/03/10 963,073.95 80,165.75 0.00 1,043,239.70 3.13
FROCD0121667 ESSILOR INTERNAT 12,395. P ELR 46.415 M 31/03/10 575,313.93 10,597.72 0.00 585,911.65 1.76
FROOD0121972 STHNEEIDER ELECTR SA 23,080. P ELR 77.06 M 31/03/10 1,778,544.80 225,722.40 0.00 2,004,267.20 6.02
FROCOO127771 VIVENDE 32,740. P BR 20.35 M 31/03/10 666,259.00 ~17,515.90 0.00 648,743.10 1.95
FRO000131104 BNP PARTBAS 24,961, P EUR 56.57 M 31/03/10 1,412,043.77 7,238.68 0.00 1,419,282.46 4.26
FROOOO131906 RENAULT SA 9,353, P EUR 33.57 M 31/03/10 313,980.21 10,568.82 0.00 324,549,310 0.98
FRCO00133308 FRANCE TELECOM SA 35,227. P EUR 17.265 M 31/03/10 605,194.16 15,852,135 0.00 624,046,.31 1.88
GBOOBO3MLX2S ROYAL DUTCH SHELL 100,614, P EUR 20,6621 M 31/03/10 2,078,896.80 75,752.01 0.00 2,154,648.81 6.47
ITO000064854 UNICREDIT SPA 371,906. P EWR 2.255 M 31/03/10 838,648.03 -25,103.65 0.00 813,544.38 2.44
IT0000072618 INTESA SANPAOLO SPA 143,904, P ELR 2.865 M 31/03/10 412,284.96 -15,469.68 0.00 396,815.28 1.19
IT0003132476 ENL SPA 28,326. P EUR 16.61 M 31/03/10 470,494.86 21,527.76 0.00 492,022.62 1.48
TTO003506190 ATLANTIA SPA 17,884, P FUR 17.45 M 31/03/10 312,075.80 -3,040.28 0.00 309,035.52 0.93
NLOOGQOOR355 UNELEVER QVA 55,991. P EIR 22.24 M 31/03/10 1,245,239.84 8,678.61 0.00 1,253,918.45 3.77
NLOOODZO0856 WAVIN 203,427. P ELR 1.52 M 31/03/10 309,209.04 -14,239.89 0.00 294,965.15 0.89
Az. & valori ass. NMR o ass.
Accumulo (EUR) 29,755,785.61 1,496,060.98 0.00 31,251,846.59 93.91
Az. & valori ass. NMR o ass.
Accumulo (EUR) 29,755,785.61 1,496,060.98 0.00 31,251,846.59 93.91
Az. & Valori ass.
Accumulo (EUR) 29,755,785.61 1,496,060.98 0.00 31,251,846.59 93.91
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Inventario cronistoria di valorizzazione (HISINV)
Stock: Stock ammesso principale al 31/03/10 Valuta fixing: WMC WM Closing
PORTFOLIO: 935932 LYXOR ETF BEAR FTSE/MIB CONVALIDA PARZIALE Valuta portafoglio: EUR (Stato semplificato, trama: Valuta quotazione / Smistamento contabile (4) > GLOBALE, Smistamenti: BV
VALORE STATUTI DOSSIER  QUANTITAE VAL P.R.U. IN VALUTA DATA CORSO | R VALUTA PORTAFOGLIO e > PERC.
CONV. / ESPR. QUOT  EESPR.CORSO QUOT. VALORE ~ F COSTO PRODUZ. TOT. PLUS O MINUSVAL. COUPON CORSO VALORE BORSA AZ.
LINEA QUANTITA TOT. NET
Strumenti finanziari a termine
Contratti di swap di tasso
Swaps
Altre Swaps
SWPEURGO Swp reset pos. EUR GO 1,686,951.42 EUR 1. 1. 1,686,951.42 0.00 0.00 1,686,951.42 5.07
Swaps
Accumulo (EUR) 1,686,951.42 0.00 0.00 1,686,951.42 5.07
Contratti di swap di tasso
Accumulo (EUR) 1,686,951.42 0.00 0.00 1,686,951.42 5.07
Strumenti finanziari a termine
Accumulo (EUR) 1,686,951.42 0.00 0.00 1,686,951.42 5.07
Tesoreria
Liquidita
Debiti e conti collegati
Acquisti regolamenti differiti
BDS065EUR  Acq. Diff. titoli EUR -873,743. EUR 1. 1. -873,743.00 0.00 0.00 -873,743.00 -2.63
Debiti e conti collegati
Accumulo (EUR) -873,743.00 0.00 0.00 -873,743.00 -2.63
Crediti e conti collegati
Vendite regolamenti differiti
SDS065EUR Vend. diff, titoli EUR 1,046,794.89 EUR 1. 1. 1,046,794.89 0.00 0.00 1,046,794.89 3.15
Crediti e conti collegati
Accumulo (EUR) 1,046,794.89 0.00 0.00 1,046,794.89 3.15
Conti adeguamento
PLMSEURGO PMLEflit Swap escl. PTF 358,502.73 EUR 1. 1. 358,502.73 0.00 0.00 358,502.73 1.08
Spese predisposte
F120EUR PrComGestAdmin -18,388.08 EUR 1. 1. -18,388.08 0.00 0.00 -18,388.08 -0.06
Conti adeguamento
Accumulo (EUR) 340,114.65 0.00 0.00 340,114.65 1.02
Liquidita
Accumulo (EUR) 513,166.54 0.00 0.00 513,166.54 1.54
Altre disponibilita
Conti finanziari
Operazioni a vista
BKO65EUR Banca EUR SGP -173,051.89 EUR 1. 1. -173,051.89 0.00 0.00 -173,051.89 -0.52
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Inventario cronistoria di valorizzazione (HISINV)
Stock: Stock ammesso principale al 31/03/10 Valuta fixing: WMC WM Closing
PORTFOLIO: 935932 LYXOR ETF BEAR FTSE/MIB CONVALIDA PARZIALE Valuta portafoglio: EUR (Stato semplificato, trama: Valuta quotazione / Smistamento contabile (4) > GLOBALE, Smistamenti: BV
VALORE STATUTI DOSSIER  QUANTITAE VAL P.R.U. IN VALUTA DATA CORSO | [ ———— VALUTA PORTAFOGLIO e > PERC.
CONV. / ESPR. QUOT  EESPR.CORSO QUOT. VALORE  F COSTO PRODUZ. TOT. PLUS O MINUSVAL. COUPON CORSO VALORE BORSA AZ.
LINEA QUANTITA TOT. NET
Conti finanziari
Accumulo (EUR) -173,051.89 0.00 0.00 -173,051.89 -0.52
Altre disponibilita
Accumulo (EUR) -173,051.89 0.00 0.00 -173,051.89 -0.52
Tesoreria
Accumulo (EUR) 340,114.65 0.00 0.00 340,114.65 1.02
EURO
Accumulo (EUR) 31,782,851.68 1,496,060.98 0.00 33,278,912.66  100.00
PORTAFOGLIO: LYXOR ETF BEAR FTSE/MIB (935932)
(EUR) 31,782,851.68 1,496,060.98 0.00 33,278,912.66  100.00
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PORTFOLIO: 935932 LYXOR ETF BEAR FTSE/MIB CONVALIDA PARZIALE Valuta portafoglio: EUR (Stato semplificato, trama: Valuta quotazione / Smistamento contabile (4) > GLOBALE, Smistamenti: BV

Portafoglio titoli: 31,251,846.59

Spese di gestione del giorno

PrComGestAdmin 547.06 EUR
Quota Valuta Attivo netto Numero quote Valore liquidativo Coefficiente Cambio Prezzo stand. sottoscrittore Prezzo stand. Riacquisto
D FR0010446146 QUOTE D EUR 33,278,912.66 805,001. 41.34 100. 41.34 41.34

Attivo netto totale in EUR: 33,278,912.66
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